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BANKOWOSC & RYNEK KAPITALOWY

mBank domaga sie od frankowiczéw rozliczenia z tytutu umowy kredytu

mBank wysyta frankowiczom wezwania do zaptaty, domagajgc sie zwrotu wyptaconego
kapitatu i optaty za korzystanie z niego - donosi "Parkiet"(Nr z 18.11.2020 r.).

Bank wystat wezwania do klientdéw, wobec ktorych zapadty prawomocne wyroki; do tych,
ktorzy kwestionujgc waznos$¢ umowy, zaprzestali sptat oraz do tych oséb, ktérym
wypowiedziat umowy kredytowe.

Kredytodawca domaga sie catego wyptaconego kapitatu w ztotych (z dnia udzielenia) oraz
kwoty stanowigcej wartosc ,swiadczenia banku na rzecz klienta", a wiec zwrotu Srodkow
za umozliwienie korzystania z kapitatu. mBank uznat bowiem, ze "kazda rata kapitatowo-
odsetkowa ptacona przez klienta pomniejszata kwote kapitatu, z ktérej korzystali klienci" -
pisze gazeta. W wycenie tego Swiadczenia, bank opiera sie o publikowane przez NBP
oprocentowanie kredytow mieszkaniowych w ztotych, zabezpieczonych hipoteka.

"Bank respektuje prawomocne wyroki stwierdzajgce niewaznos¢ umowy (...). Z
zastrzezeniem, ze ocena waznosci umowy moze by¢ jeszcze zmieniona (...) przez Sad

Najwyzszy. W przypadku klientow, ktorzy zaprzestali sptaty, a nie zapadt wyrok
stwierdzajgcy niewaznosc¢, roszczenia banku oparte na niewaznosci bedg zgtaszane w
pozwie jako ewentualne” - ttumaczy mBank.

Pandemia na gietdach: duzy naptyw kapitatu oraz nowych inwestoréw

Zdaniem Grzegorza Zalewskiego, eksperta gietdowego, sytuacja na sSwiatowych gietdach,
takze i na warszawskiej GPW, jest od marca br. zagadkg. Gietdy odnotowujg wzrosty
oraz naptyw poczatkujgcych graczy. W Polsce pojawito sie kilkadziesigt tys. nowych
inwestoréw; na swiecie sg to miliony - twierdzi Zalewski w wywiadzie dla
"Forsal.pl"(www.forsal.pl z 17.711.2020 r.). Na masowy naptyw kapitatu na parkiety,
naktadajg sie cykle koniunkturalne oraz oczekiwanie doswiadczonych graczy na rozwaj
sytuacji epidemicznej. Wptyw na obecne wzrosty wartosci najwazniejszych indekséw
gietdowych majg najwieksze spofki, przede wszystkim firmy technologiczne. Np. w
Polsce, liderem GPW zostat CD Projekt. Jednak po kursach gietdowych bankow i spotek
technologicznych wida¢ - méwi Zalewski - ze odczuty one skutki kryzysu.

"Btedem jest wiec upraszczanie oceny sytuacji na rynku do analizy zachowania catych
indeksow” - twierdzi. Wielu inwestorow ocenia kondycje spétek na podstawie ich wynikéw
za poprzednie miesigce, a ,negatywne skutki pandemii w gospodarce zaczng by¢ dopiero
odczuwane". Czesc¢ graczy spodziewa sie gorszych wynikéw i juz zaczyna wyprzedawac
akcje, natomiast czes¢ zyje ztudzeniami, ze wyniki bedg dobre.



BLIK wygrywa z kartami ptatniczymi

System ptatnosci BLIK - sztandarowy wynalazek naszego sektora bankowego - coraz
szybciej rosnie w sieci. Internetowe ptatnosci stanowig juz trzy czwarte wszystkich
transakcji wykonywanych BLIK-iem. Pod tym wzgledem system ten przescignat juz karty
pfatnicze - podaje "Rzeczpospolita"(Nr z 18.11.2020 r.). Nastepnym krokiem ma by¢
umozliwienie pfatnosci zblizeniowych za pomocg systemu BLIK.

W Il kwartale 2020 r. uzytkownicy BLIK-a zrealizowali juz 97,4 min transakcji, o ponad 7
min wiecej niz w catym 2018 r; w tym w internecie okoto 73 min, o 110 proc. wiecej niz rok
temu i o 27 proc. wiecej niz w | kw. br. Jak przyznaje Dariusz Mazurkiewicz, prezes
Polskiego Standardu Ptatnosci (PSP to operator BLIK-a; spétka zatozona przez banki,
ktérej akcjonariuszem jest tez Mastercard), "ogromne kwartalne wzrosty liczby i wartosci
transakcji BLIK-iem w drugim kwartale to efekt przesuniecia zakupéw ze sklepéw
stacjonarnych do sieci". Wedtug szacunkéw, udziat BLIK-a w wartosci rynku e-commerce
w Polsce moze obecnie siegac juz nawet 60 proc. i stale rosnie.

BLIK "to najszybszy i najtatwiejszy sposéb kupowania w internecie" — podkresla prezes
Mazurkiewicz, | co istotne dla uzytkownika - bezpieczny - gdyz nie musi on pozostawia¢ w
sieci danych ptatniczych.

Bitcoin drozeje i bedzie drozat

Bitcoin przekroczyt juz poziom 17 tysiecy USD i jest najdrozszy od grudnia 2017 r.
Powazni inwestorzy i eksperci prognozujg, ze moze podrozec do 65 tysiecy, a nawet do...
300 tysiecy dolarow - pisze "Interia.pl"(www.interia.pl z 17.11.2020 r.). Kryptowalutg
interesuje sie coraz wiecej nowych nabywcow, a jej podaz jest bardzo mata. Bitcoin
drozeje wiec i "rozpala namietnosci”.

Mike Novogratz, znany inwestor, wieszczacy wzrost bitcoina do poziomu 65 tys. USD,
twierdzi, iz wniosek jest jeden - "kup to".

Z kolei Thomas Fitzpatrick, starszy analityk z amerykanskiego Citibanku wskazuje
podobienstwa miedzy dzisiejszym bitcoinem, odwotujgc sie tu do "wyktadniczego ruchu”
bitcoina w latach 2010-11, a rynkiem ztota z lat siedemdziesigtych, kiedy to nastgpito
wybicie jego kursu. Ekspert uwaza, ze kryptowaluta zdrozeje nawet do 300 tysiecy
dolaréw i to w ciggu kilkunastu najblizszych miesiecy. Fitzpatrick przeanalizowat
tygodniowe wykresy bitcoina oraz dokonat analizy technicznej kryptowaluty, aby okresli¢
kolejny jej szczyt cenowy. Jego zdaniem, juz w grudniu 2021 r. bitcoin osiggnie poziom
318 tysiecy USD.

Spory sadowe obnizajg zyski bankéw

Wartos¢ sporéw pomiedzy bankami a osobami, ktére zaciggnety kredyty walutowe
szacowana jest na blisko 7 mid zt - pisze 'Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 17.11.2020 r.),
Banki gietdowe majg okoto 24,2 tys. spraw sgdowych o wartosci ok. 5,4 mld zt, a wraz z
pozwami przeciwko bankom nienotowanym na GPW, liczba spraw siega ok. 30 tys.

Po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci UE (TSUE) z pazdzierniku 2019 r., ktéry "dopuscit
mozliwo$¢ uniewazniania umow kredytéw walutowych", w zdecydowanej wiekszosci
przypadkow to frankowicze wygrywajg z bankami w sgdach. W efekcie, to kredytodawcy
w ramach wykonania prawomocnych wyrokdw muszg ptaci¢ klientom. Stad banki



zmuszone sg zawigzywac rezerwy na ,ryzyko prawne”. Wedtug gazety, wysoki poziom
rezerw w stosunku do wartosci sporu majg banki z niewielkimi portfelami hipotek w
walutach, jak Pekao czy ING Banku Slagski." Np. ING Bank Slgski, Millennium czy Pekao
majqg takie ,obrezerwowanie” na poziomie 80-90 proc. kwoty sporu.

Wartosc tych rezerw zbliza sie juz do 4 mld zt, z czego ponad 3,2 mld zt przypada na banki
notowane na GPW. Gdyby nie te odpisy, wynik sektora bytby o ok. 2 mld zt wyzszy.
Wedtug danych Komisji Nadzoru Finansowego sektor bankowy odnotowat zysk 5,9 mid zt
za 9 miesiecy br.

Banki "jak tluste koty"” - sg nieprzygotowane na obecny kryzys

Obnizona rentownos¢ bankéw - zdaniem dr Artura Bartoszewicza ze Szkoty Gtowne;j
Handlowej (SGH) - "nie ma zrodta w kryzysie wynikajgcym z pandemii, czyli szoku
popytowym i podazowym, jaki dotkngt powszechnie przedsiebiorstwa branzy
niefinansowej" - informuje "Dziennik.pl"(www.dziennik.pl z 18.11.2020 r.). Ekonomista
przyznaje, ze przyczyng tej sytuacji sg zarowno decyzje RPP i NBP, jak i wieloletnia
polityka szybkiego zysku prowadzona przez same banki. A wiec niskie stopy procentowe,
wstrzymanie akcji kredytowej wobec szeregu branz, zaostrzenie warunkéw udzielania
kredytéw, czy np. finansowanie dtugu publicznego. Zas wprowadzanie na rynek
toksycznych instrumentéw, w tym kredytow odnoszgcych sie do walut obcych, obecnie
wymusza tworzenie rezerw i ograniczanie aktywnosci. Ponadto, dzisiaj to banki sg - w
ocenie Bartoszewicza - najwiekszym beneficjentem Tarczy finansowej, a "wzrost aktywow
w sektorze finansowym - z uwagi na lokowanie srodkéw przez przedsiebiorcow
otrzymanych z Tarczy - jest nieporownywalny z zadnym okresem w ostatnich
kilkudziesieciu latach".

"Banki zawsze bedg krwioobiegiem gospodarki, lecz w polskich warunkach ten krwioobieg
choruje, gdyz nie byt prawidtowo nadzorowany" - twierdzi ekonomista.

UBEZPIECZENIA GOSPODARCZE

Ubezpieczenie OC dla medykéw bardzo rentowne

Pandemia Covid-19 dobitnie pokazata, jak niewydolny jest polski system ochrony zdrowia.
Wcigz najwiekszym problemem jest dostep do swiadczen, zardbwno na poziomie
podstawowej opieki zdrowotnej (POZ), jak i ambulatoryjnej opieki specjalistycznej (AOS)
czy lecznictwa szpitalnego - pisze "Rzeczpospolita"(Nr z 16.11.2020 r.), powotujgc sie na
raport Biura Rzecznika Praw Pacjenta ,Problemy pacjentéw w obliczu epidemii Covid-19",
opracowany na podstawie informacji otrzymanych przez RPP od stycznia do wrzesnia
2020r.

Zdaniem Barttomieja Chmielowca, Rzecznika Praw Pacjenta, pozwéw w zwigzku z
tamaniem praw pacjenta bedzie przybywac, a klauzula "dobrego samarytanina", majgca
chroni¢ personel medyczny, nie ochroni medykow przed roszczeniami poszkodowanych
pacjentow czy ich rodzin, ktérzy powinni otrzymac nalezne odszkodowanie. Barttomiej
Chmielowiec zauwaza, ze zwolnienie lekarzy z odpowiedzialnosci cywilnej, pociggnie za
sobg zwolnienie z odpowiedzialnosci takze placéwek medycznych, a posrednio i
ubezpieczycieli. RPP nie widzi do tego podstaw. Tymczasem "ubezpieczenie OC dla



przedstawicieli zawodow medycznych i podmiotow leczniczych jest ubezpieczeniem
bardzo rentownym"- twierdzi RPP.

Zysk PZU ratuja polisy ochrony zycia

PZU wypracowat w Ill kwartale 2020 r. zysk netto na poziomie 890 min zt. Jest to okoto 1
proc. wiecej w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. oraz o 23 proc. powyzej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 722 min zt - informuje "Puls
Biznesu"(Nr z 20.11.2020 r.). Oczekiwania biur maklerskich co do zysku netto za trzeci
kwartat wahaty sie od 630 min do 838 min zt — pisze gazeta.

Beata Koztowska-Chyta, prezes zarzgdu PZU SA wyjasnia, ze nizsze wptywy na rynku
majgtkowym zostaty zrekompensowane wigkszymi przeptywami z ubezpieczen
zyciowych. Ubezpieczyciel odnotowat np. nizszg sprzedaz w ubezpieczeniach
komunikacyjnych, m.in. z powodu spowolnienia na rynku sprzedazy aut. Z kolei wzrosta
sprzedaz polis ubezpieczenia na zycie, gtdwnie w sektorze ubezpieczenh ochronnych.

Po 9 miesigcach 2020 r. zysk grupy PZU wyniost 1.191 min zt, podczas gdy
poréwnywalnym czasie ub.r. byt na poziomie 2.360 min zi.

"Do konca lll kw. nie obserwowalismy istotnego negatywnego wptywu pandemii COVID na
wyniki na ubezpieczeniach na zycie" — twierdzi ubezpieczyciel. Jednak wstepne szacunki
firmy, dotyczgce dynamiki Swiadczen z tytutu Smierci ubezpieczonego, zaktadajg ich
potencjalny wptyw na wynik finansowy PZU w br. miedzy 50 - 150 min zt .

Polisa Bl nie ochroni nawypadek lockdownu

Przestoj w dziatalnosci przedsiebiorstwa, spowodowany pandemig COvid-19, nie wchodzi
w zakres polis Business Interruption (Bl), chronigcych firmy na wypadek ich przerwy w
funkcjonowaniu - twierdzi "Puls Biznesu"(Nr z 14.11.2020 r.). Gazeta wyjasnia, iz polisy Bl
nie pokrywajg strat, ktére powstajg z powodu "odgoérnych decyzji administracyjnych”,
takich jak lockdown. Ubezpieczenie Bl zadziata natomiast w przypadku przestoju
przedsiebiorstwa, spowodowanego szkodg, objetg zakresem ochrony, okreslonym w
ogolnych warunkach ubezpieczenia (OWU) polisy mienia, wykupionej przez firme.
Ubezpieczenia przerw w dziatalnosci (tzw. Business Interruption, Bl) chronig nie tylko
straty - utrate zysku - wynikajgce z ograniczenia dziatalnosci lub przestoju firmy, ale
pokrywajg tez dodatkowe koszty, ktore przedsiebiorca ponosi, aby jak najszybciej
przywrdci¢ swoje przedsiebiorstwo do petnej sprawnosci. Chodzi o tzw. zwiekszone
koszty dziatalnosci, m.in. wydatki na przeniesienie produkcji winne miejsce na czas
przestoju, czy na wynagrodzenia dla dodatkowych ekspertow itp.

PZU SA kupi obligacje BGK o wartosci do 2 mid zt

Rada nadzorcza PZU SA 18 listopada 2020 r. zgodzita sie na nabycie obligacji
emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 - donosi "Bankier.pl"(www.bankier.pl"(Nr z 18.11.2020 r.) za
komunikatem opublikowanym przez spotke.



Obligacje o wartosci do 2 mld zt i gwarantowane przez Skarb Pahstwa Rzeczpospolitej
Polskiej, zgodnie z uchwatg rady nadzorczej PZU miatyby zosta¢ nabyte przez
ubezpieczyciela w terminie do 31 grudnia 2020 r.

O faktycznym nabyciu obligacji BGK przez PZU SA ubezpieczyciel ma poinformowac w
odrebnym raporcie.

Ubezpieczenia drozsze z powodu pandemii

Pandemia Covid -19 powoduje mocny wzrost cen polis na catym swiecie - informuje
"Rzeczpospolita"(Nr z 17.11.2020 r.), powotujgc sie na najnowszy raport Marsh Global
Insurance Market Index (Marsh cyklicznie bada ceny ubezpieczen na swiecie). Z raportu
Marsha wynika, iz odnotowana w trzecim kwartale 2020 r. 20-proc. podwyzka cen polis
ubezpieczen jest najwiekszg od 2012 r. Ponadto, z raportu wynika, ze do zwyzek cen polis
w trzecim kwartale br. w skali globalnej najbardziej przyczynity sie ceny ubezpieczen
majgtkowych, ktére wzrosty 21 proc. oraz mocny skok w gére srednio o ok.40 proc. cen
ubezpieczen finansowych i profesjonalnych. Nastgpita takze mocna podwyzka cen
ubezpieczen odpowiedzialnosci cztonkow wtadz spotek. Stawki ubezpieczen od
nastepstw nieszczesliwych wypadkoéw wzrosty zas srednio o 6 proc.

Dziennik podkresla, ze Ill kwartat 2020 r. byt "0smym z rzedu, ktory zakonczyt sie
wzrostem cen ubezpieczen we wszystkich regionach swiata". Ceny polis zwyzkowaty
najmocniej w Wielkiej Brytanii (o 34 proc.), w rejonie Pacyfiku (o0 33 proc.) i w USA
Zjednoczonych (o 18 proc.). Zdaniem gazety, firmy ubezpieczeniowe w Polsce "takich
zwyzek nie widzg".

TU Europa z karg finansowg 1,5 min zi

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) ukarata Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa
SA z siedzibg we Wroctawiu karg pieniezng w wysokosci 1,5 min zt - donosi
"Bankier.pl"(www.bankier.pl z 16.11.2020 r.) za komunikatem nadzoru finansowego.

KNF natozyta kare na wroctawskiego ubezpieczyciela jednogtosnie, za "brak zapewnienia
skutecznego zarzgdzania aktywami i zobowigzaniami w odniesieniu do produktu UFK
DEBT & EQUITY II" oraz za "lokowanie $rodkow finansowych w aktywa, ktorych ryzyka
Towarzystwo nie mogto wtasciwie okresli¢, mierzy¢ oraz ktdorym nie mogto wtasciwie
zarzgdzac¢ w odniesieniu do produktu UFK DEBT & EQUITY II".

Wedtug organu nadzoru, maksymalny wymiar kary pienieznej "za naruszenia opisane
powyzej" wynosi 2 min 458 tys. 130 zt.

KNF stwierdzita,ze brak dopasowania aktywéw do zobowigzan w produkcie UFK DEBT &
EQUITY Il narazat klientéw na ryzyko braku wyptat $wiadczen w terminach okreslonych w
umowie ubezpieczenia. Doszto takze do naruszenia zasady zachowania ostroznosci w
zakresie lokowania srodkow finansowych - pisze portal.

ZABEZPIECZENIE EMERYTALNE



Masowo rezygnujg z udzialu w PPK

Tylko 40 proc. pracownikéw z najwiekszych firm, zapisanych do pracowniczych planow
kapitatowych (PPK) w | etapie, zostato w programie. Pozostali zdecydowali sie z PPK
zrezygnowac - wynika z badania IPSOS dla ING. W tym, ok. 43 proc. rezygnujgcych
zrobito to z braku zaufania do panstwa i obawy o utrate srodkow - informuje
"PRNews.pl"(www.prnews.pl z 17.11.2020 r.).

| tak, 40 proc. rezygnujacych nie chce obnizac biezgcych dochodow i woli otrzymywac
obecnie petne wynagrodzenie zamiast odktada¢ na emeryture. Zas tylko 48 proc.
badanych ma swiadomos¢ mniejszych dochodow na emeryturze. Istotna jest tez
niepewnosc dotyczgca biezgcych wptywow na konto, ktdra powoduje spadek sktonnosci
do dtugoterminowego oszczedzania. Drugg przyczyng rezygnacji z PPK jest bariera
dochodowa. Z kolei obawe o zbyt niskg emeryture z ZUS wskazywali najczesciej
respondenci jako powdd uczestnictwa w PPK (59 ankietowanych respondentéw). Dla 56
proc. z nich sktadka pracodawcy i doptaty panstwa sg atrakcyjne.

Z badania wynika takze, iz osoby ufne w relacjach miedzyludzkich sg rowniez przychyiniej
nastawione do programow oszczedzania dtugoterminowego. Az 62 proc. z nich ma PPK
lub chciatoby mieé, jesli z jakiegos powodu nie zostaty do niego zapisane automatycznie.

Whptaty podstawowe i dodatkowe na PPK z PFRON

Woptate na pracownicze plany kapitatowe (PPK) sfinansujg pienigdze ze $rodkéw
Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON) - informuje
"Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 17.11.2020r.). Wedtug gazety, takie rozwigzanie
przewiduje rozporzgdzenia ministra rodziny i polityki spotecznej z 20 pazdziernika 2020 r.
w sprawie zaktadéw aktywnosci zawodowej (ZAZ), ktére wtasnie weszto w zycie. Zapisy
zawarte w par. 1 pkt 1 tego rozporzgdzenia okreslajg katalog kosztoéw dziatania zaktadu
pracy, ktére mogg by¢ finansowane z dotacji PFRON. | tak znajdujg sie w$rdd nich m.in.
sktadki na ubezpieczenia spoteczne, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych i Fundusz Pracy (FP), naliczane od wynagrodzenh personelu oraz dodana,
a obowigzujgca od ubiegtego roku, naleznos¢ na Fundusz Solidarnosciowy (FS).

"Dzieki zmianie zawartej w wspomnianym przepisie bedzie tez mozliwe sfinansowanie z
tego samego zrédta wptat podstawowych i dodatkowych na PPK" - pisze dziennik.
"DGP" przypomina, ze nie byto w tej sprawie jednomysinosci. Np. wedtug jednej z
interpretacji przepiséw, "sktadka na FS, ktéra zostata wydzielona z tej odprowadzanej na
FP, stanowi zupetnie nowg naleznos¢ i nie moze by¢ pokrywana ze sSrodkéw PFRON".

Aktywa PPK na koniec pazdziernika 2020 r . szacowane na 2,1 mid z}

W pazdzierniku 2020 r. warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych wzrosta do 271,3 mid
zt (wzrost 0,7 proc. o0 1,8 mld zt). W ujeciu wartosciowym, najmocniej powiekszyty sie
aktywa funduszy dtuznych i pracowniczych planéw kapitatowych (PPK) - podaje
"Interia.pl"(www.interia.pl 19.11.2020 r) za opublikowanych wspolnym raportem Izby
Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami (IZFiA) oraz firmy Analizy.pl. Wedtug portalu,
"jedng z najmniejszych i rbwnoczesnie najdynamiczniej rosngcych grup na rynku
funduszy" sg w tym roku fundusze zdefiniowanej daty, tworzone na potrzeby PPK. | tak,
na koniec pazdziernika br. we wszystkich TFI, ktére prowadzg PPK, zgromadzono juz



ponad 1,7 mld zt aktywow netto. W tym, razem z PTE i TUnZ, aktywa w PPK szacowane
sg tgcznie na 2,1 mid zt.

Umowy PPK dla administracji publicznej na czas oznaczony

Podmiot z sektora finansow publicznych, zawierajgcy umowe o zarzgdzanie
pracowniczym planem kapitatowym (PPK), poczgwszy od 1 stycznia 2021 r. obowigzujg
przepisy nowego prawa zamowien publicznych (p.z.p.). Nie bedzie wiec mogt podpisac jej
na czas nieoznaczony - wyjasnia "Dziennik Gazeta Prawna"(Nr z 19.11.2020 r.).

Jednak przy ustalaniu, do ktérych umoéw tworzgcych PPK (o zarzagdzanie PPK i o
prowadzenie PPK) znajdg zastosowanie nowe przepisy, zdecyduje ich specyfika. | tak,
jesli wartos¢ szacunkowa zamowienia na zarzgdzanie PPK bedzie mniejsza od progu
unijnego, do udzielanego zamdwienia nie bedg mie¢ zastosowania przepisy nowego
prawa i "podmiot zatrudniajgcy bedzie mogt zawrze¢ umowe o zarzgdzanie PPK na czas
nieoznaczony". W innym przypadku znajdg zastosowanie ograniczenia wynikajgce z
nowego p.z.p., a wiec art. 434 ust. 1, ktory stanowi, iz "zasadg jest, ze umowy w sprawie
zamowienia publicznego zawiera sie na czas oznaczony, nie dtuzszy niz cztery lata".

Do zamdéwien na zarzgdzanie PPK odnosi sie tez art. 434 ust. 2 nowego p.z.p.
"dopuszczajgcy zawarcie umowy, ktorej przedmiotem sg swiadczenia powtarzajgce sie lub
ciggte, na okres dtuzszy niz cztery lata, po spetnieniu przestanek okreslonych w tym
przepisie".



