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0 CZYM BEDZIE WEBINARIUM?

1. PODZIAL SUROWCOW (I METALI)
2. PRODUKCJA | ZASTOSOWANIE ZLOTA

3. ROZNE METODY INWESTOWANIA NA RYNKU ZLOTA
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Kto chciatby znalezc¢ skarb?
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Rzecznik
Podziat metal Finansayy

Metale

Przemystowe Np.
aluminium, cynk, Metale zelazne np.
cyna, miedz, nikiel, ruda zelaza i (stal)
otow

Szlachetne

Np. zfoto, srebro,
platyna i pallad
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Podziat * Wzgledem wydobycia:
— Caty rok (np. metale)

SUrowcow

— Sezonowo (surowce rolnicze)
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Podziat

SUrowcow
 Wzgledem kosztow sktadowania

- Niskie (metale)
- Wysokie (pochodzenia rolniczego)
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* Kryterium odnawialnosci
' — Nieodnawialne (metale)
Podziat — Odnawialne (pochodzenia rolnego i

SUrowcow Zwierzecego)

Podaz surowcéw nieodnawialnych
uzalezniona jest od zdolnosci
wydobywczych kopalni do dostarczenia
surowca o okreslonej jakoscii w
okreslonej ilosci.

Cena surowcow nieodnawialnych zalezy
w od biezgcego uktadu sit popytu i
podazy,
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DwoistosS¢ rynkow surowcowych Y rierson

Rynek spot

Bezposrednie,
indywidualizowane transakcje
o duzej wartosci

Ceny ustalane indywidualnie

Bezposredni transport
surowcow (np. od firmy
wydobywczej do rafinerii)
Globalne firmy tradingowe
i rola traderow

Rynek finansowy

Transakcje standaryzowane na gietdach
towarowych

Inwestorzy instytucjonalni
i indywidualni
Ceny ustalane przez rynek



Gtowne

gietdy
terminowe
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Chicago Board of Trade (CBOT)
Chicago Mercantile Exchange (CME)

New York Mercantile Exchange
(NYMEX) — jego czescig jest COMEX

Intercontinental Exchange (ICE)
London Metal Exchange (LME)
Tokyo Commodity Exchange (TOCOM)

Multi Comodity Exchange of India
(MCX)

Hong Kong Future Exchange (HKFE)



Rzecznik

Warunki, jakie muszg spetniaC towary :jesa
dopuszczone do obrotu

Jednorodnos¢ Mozliwos¢

obrotu wystandaryzowania
Masowos¢ pod

wzgledem popytu i Trwatos¢ towarow
podazy




1 uncja (0z)=31,10 grama

* W jubilerstwie i w handlu metalami szlachetnymi stosuje sie uncje
trojanskg (jubilerska).

* Nazwa trojanska pochodzi od miasta Troyes w potnocno-wschodniej
Francji, w sredniowieczu waznego osrodka handlowego.




Rownowaznik uncji ztota rzecznik
Finansowy
Gold Equivalent Ounce (GEO)?

* Rzadko kiedy metal wystepujg samodzielnie
 Wprowadza sie ekwiwalent uncji ztota:

* (Wydobyty produkt uboczny x Cena produktu
ubocznego) Cena ztota = rownowaznik uncji ztota
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Finansowy

Przyktad

e Zatoézmy, ze kopalnia produkuje 500 uncji ztota i 15 000 unc;ji
srebra. Cena ztota w tym okresie wynosi 1 250 USD za uncje,
a cena srebra 15 USD za uncje.

 Matematyka wyglada nastepujaco:
(15 000 * 15 USD) / 1250 USD = 180 GEO

Teraz dodajmy 180 GEO do 500 uncji wyprodukowanego ztota,
aby uzyskac ogolng produkcje 680 GEO dla gornika (kopalni).



Rzecznik
Zalety GEO Finansowy

Kazda kopalnia ma nieco inny profil produkcji w zaleznosci od
eksploatowanych kopalni.

Podajgc rownowaznik uncji ztota, firmy starajg sie utatwic
porownywanie roznych firm i roznych okresow
sprawozdawczych.

Zasadniczo, korzystajgc z GEO, mozna porownacto, co chcemy

bez komplikowania obrazu miedzig i srebrem, ktore nie s3
podstawowag czescig celow lub produkcji kopalni ztota.

To samo dotyczy innych rownowaznych odmian uncji.



Odwierty testowe — kopalnia Eclipse Gold

Najwazniejsze cechy odwiertu:

A) gtebokosc¢ 59,4 metra: 0,59 g/t ztota i 6,74 g/t srebra (0,68

g/t ekwiwalentu ztota)

B) gtebokos¢ 74,7 metra: 0,54 g/t ztota i 4,78 g/t srebra (0,6

g/t ekwiwalentu ztota),

C) gtebokos¢ 89,9 metra: 0,65 g/t ztota i 12,51 g/t srebra (0,81

g/t ekwiwalentu ztota)

www.rf.gov.pl
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Prace wydobywecze i poszukiwawcze miedzi na terytorium Argentyny (bardzo mato biezgcych
projektéw), ktéra ma ditugg granice z Chile (jeden z najwigkszych wydobywcéw miedzi na $wiecie)
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Etapy kolejnych odwiertow

(Agua Rica — Argentyna, kopania miedzi)
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Figure 16-10

Yamana Gold Inc.

Agua Rica Integrated Project
Catamarca Province, Argentina

Mining Phase Design - Base Case
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Elementy wptywajgce na cene metali s,

Efekt walutowy — z uwagi na fakt, iz ceny metali wyrazane sg w walutach (najczesciej w
USD), zmiana ceny waluty, w jakie kwotowany jest metal lub instrumentu pochodne na cene
tego metalu, rzutowac bedzie na cene metalu, nawet jesli jego wartos¢ fundamentalna nie
Zmienia sie.

Powolne zmiany makroekonomiczne — gtéwnie dotyczgce kosztow produkcji metalu, zmian
technologii jego wytwarzania, odkrycia nowych zt6z i wyczerpywania sie dotychczasowych

Szoki — zwigzane z nieoczekiwanymi zmianami w dotychczasowej produkcji metali (jak np.
elektrochemiczne metody zastosowane do produkcji aluminium czy tytanu), wywotane tez
zmianami geopolitycznymi, niestabilnoscig karteli dostawczych, wprowadzeniem nowych
przepisow prawa dotyczacych ochrony srodowiska i majgcych wptyw na przebieg (a tym
samym koszt) procesu produkcyjnego.

Stopniowe zmiany na rynku konsumpcji danego metalu zwigzane z cenowg elastycznoscia

popytu.
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Zmiana ceny akcji, obligacji i surowcow d s
w czasie cyklu gospodarczego

A PKB

Spadek cen akgji
Ceny obligacji rosng \ Spadek cen surowcow

<+— Wzrost cen surowcow

x

Spadek cen obligacji

Niskie ceny surowcéw

\ 4

Czas




Jakie aktywa kiedy kupowac?

* Niska inflacja + niski wzrost gospodarczy — obligacje skarbowe

* Wysoka inflacja + niski wzrost gospodarczy — ztoto
| instrumenty indeksowane do inflacji

* Wysoka inflacja + wysoki wzrost gospodarczy — surowce
| nieruchomosci

Spotki typu growth — szkodzg im wysoka inflacjai stopy procentowe
Spotki value — najbardziej korzystajg z ozywienia gospodarczego



Polityka pieniezna FED (USD) a cena ztota

FED luzuje USD spada Cena ztota — rosnie




Szczegodlna rola ztota T

www.rf.gov.pl

Rynek
SUrowWCcowy
(gtdownie metale
szlachetne)

Rynek walutowy




Szczegolna rola ztota et
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e Zabezpieczenie przed inflacjg

Cen ztota i U.S. Dollar Index

Monthly Q.DXY; QXAU=

NJA; NjA




Ewolucja ceny ztota w JPY i CHF
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Australia - ztoto

* Producent ztota

e Kurs AUD/USD i cena ztota — widoczna silna
zaleznosc¢

2
http:/Astoog.pl




Allocted accounts

Specjalne konto w banku, na ktérym inwestorzy

moga zdeponowac posiadane przez siebie ztoto
w postaci fizycznej (sztabki i monety).

Inwestor moze w kazdej chwili otrzymac
zdeponowane ztoto




Unallocated accounts

Inwestor nie deponuje kruszcu w
postaci fizyczne, ale uzyskuje prawo
do okreslonej ilosci kruszcu

W przypadku tego konta metal nie
musi by¢ przechowywany w formie
fizycznej przez bank.




/tote konta

e Saldo wyrazone jest w gramach czy uncjach
* Mozna dokonywac rozliczen miedzy tymi kontami

zeczni



Rynek metali vs rynek ropy naftowe] T
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The oil market is bigger than the top 10 metal markets combined s s i
in terms of produgtgion value, surpassing $2 trillion in 2022. In 2022, the world produced an average of 80.75 million barrels of oil per day

CRUDE DIL MARKET GIZE VG === -esseeesseessrsss s s (including condensates). That puts annual crude oil production at around 29.5

TOP 10 NETAL MARKETS oncepis e largestmetamartatty  THP M NETAL billion barrels, with the market size exceeding $2 trillion at current prices.

AT tonnage and dollar value, with 2.6
% billion tonnes produced in 2022 MARKETS TOTAL

5-.°°’”"‘°“"‘,5' e an $967 B That figure dwarfs the combined size of the 10 largest metal markets:
Commodity 2022 Annual Production Market Size
Crude 0il 29.5 billion barrels $2.1 rillion
Iron Ore 2.6 billion tonnes $283.4 bilion
Gold 3,100 tonnes $195.9 bilion
Copper 22 million tonnes $183.3 billion
Aluminum 69 million tonnes $152.6 bilion
Nickel 3.3 million tonnes $68.8 billion
Zinc 13 million tonnes $30.9 billion
Silver 26,000 tonnes $19.9 hillion
Molybdenum 250,000 tonnes $12.9 billion
Palladium 210 tonnes $9.5 billion
Lead 4.5 million tonnes $9.2 billion

Based on prices as of June 7, 2023,

Gold is the most expensive of
the top 10 metals, with a single

Sowne costing ove 63 mison The combined market size of the top 10 metal markets amounts to $967 billion,
less than half that of the oil market. In fact, even if we added all the remaining

smaller raw metal markets, the oil market would still be far bigger.

HMW

MOLYBOENUM
$138




/toto — w historii

e Juz starozytni Egipcjanie (ok. 4000 lat temu) wydobywali ztoto i ok.
3100 p.n.e pojawity sie zapisy dotyczgce stosunku ceny ztota i srebra

* Homer w lliadzie i Odysei odnosi sie wielokrotnie do tego metalu

* Po raz pierwszy do produkcji monet zastosowano je w roku 640 p.n.e
w Lydii (na terenie dzisiejszej zachodniej Turcji) o sktadzie 67% ztota i
23% srebra.

* Inkowie nazywali ztoto ,tzami stonca”




/toto — jako pierwiastek

e Ztoto (Au, tac. aurum) — pierwiastek chemiczny o liczbie atomowej 79.
e 7Ztoto jest ciezkim, miekkim i btyszczgcym metalem, bedacym
najbardziej kowalnym i ciggliwym sposrod wszystkich znanych metali.

* Jeden gram ztota moze byc¢ rozbity na arkusz o powierzchni 1 m* moze
przybrac¢ postac drutu o dtugosci 1 km.

e Czyste ztoto ma jasnozotty kolor i wyrazny potysk, nie utlenia sie w
wodzie czy powietrzu.

e 7toto charakteryzuje sie bardzo dobrag przewodnoscig cieplng |
elektryczng, co znajduje zastosowanie w elektronice i elektryce.



/t0za ztota

Finansowy
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* Tworzy dwa podstawowe typy ztoz:
* ztoza pierwotne — przecinajgcymi skaty wylewne

 ztoza wtorne — zwigzane ze skatami okruchowymi, powstatymi
wskutek niszczenia wczesniejszych zt6z pierwotnych.

* Wydobywa sie je razem z innymi metalami (miedz, srebro)



Gdzie wydobywa sie najwiecej ztota?

* Chiny—330t

e Australia—320t

* Rosja—320t

e Kanada —220t

e USA-170t

* Meksyk—120t

e Kazachstan—120t
e RPA-110t

* Peru—100t

e Uzbekistan—100t




Barwa stopow zfota

e Rozne kolory stopow Ag-Au-Cu
* Powszechne stopy kolorowego ztota, takie jak , moga byc
wytworzone poprzez dodawanie roznych ilosci

 Stopy zawierajgce tworzg tzw. REIGCRA(ol( MMk tOre czesto
jest wykorzystywane w jubilerstwie.

* Mniej powszechnymi sg stopy ztota zawierajgce dodatki
i innych pierwiastkow, ktére nadajg ztotu bardziej
niezwykte kolory, jak na przyktad



Barwa stopow ztota

Gold
* Rozne kolory stopow Ag-Au-Cu =
. 7 . . 7 . reen \?
dodawanie réznych ilosci yetiow, 9/ 2
S/ 2 -

® ¥ > %
: : — P o/pe 5 E
* Biate ztoto = dodawanie palladu i niklu & U ,;

(jubilerstwo) o/

reddish

* Niebieskie ztoto = dodawanie

Silver 10 20 30 40 50 60 70 80 90 Copper
(Ag) widh Cu (Cu)



Czystosc ztota

999 =999 czesci ztota i 1 zanieczyszczenia w 1 000 czesci
9999 = 9999 ztotai 1 zanieczyszczenia w 10 000 czesci
585 =585 czesci ztota i 415 zanieczyszczenia w 1 000 czesci

Wczesniej stosowano tez inne miary jak tzw. préby lub karaty (1/24)

0 proba 999 zawiera 99,9% czystego ztota
1 proba 960 zawiera 96,0% czystego ztota
2 préba 750 zawiera 75,0% czystego ztota
3 proba 585 zawiera 58,5% czystego ztota
4 proba 500 zawiera 50,0% czystego ztota
5 préba 375 zawiera 37,5% czystego ztota
6 proba 333 zawiera 33,3%czystego ztota

41,5%
domieszki
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58,5%

Czystego zlota



/astosowanie ztota

e Jubilerstwo

* Przemyst
* Elektronika
* Chemia przemystowa

* Medycyna (stomatologia)
* |[nwestycje



/toto-zastosowanie — przemyst

* Lutowanie

* Nici uzywane do haftu

e Barwnik szkta (intensywny czerwony kolor w szkle rubinowym)
* Pokrycie ochronne w sztucznych satelitach

* W ostonach kombinezonéw chronigcych przed silnym promieniowaniem
podczerwonym i broni elektronicznej, np. w samolotach takich jak EA-6B
Prowler

* Warstwa odbijajgca w wysokiej jakosci ptytach CD

e W silnikach McLarena, w modelu F1 (rozpraszanie ciepta)

e W sngach niektorych kokpitow samolotdw, co pomocne jest w ich

odladzaniu lub zapobieganiu oblodzeniu d2|ek| przepuszczeniu pradu przez
taka warstwe:



Ztoto zastosowanie - elektronika

e /toto jako okablowanie stosowane jest w eksperymentach
nuklearnych.

e /toto jest, na przyktad, uzywane w ztagczach drozszych kabli
elektronicznych, takich jak kable audio czy USB.
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/10to zastosowanie - podziaf Finarcowy
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Wykorzystanie ztotaw przemy $le, sektorze jubilerskim i jako inwestycje (prawaskala) oraz cena ztota (linia ciagta, lewa skala). Dane kwartalne.

Dane w kazdym stupku od gory: jubilerstwo, przemyst, inwesty cje, banki centralne.

Dane na koniec | kwartatu 2024 r .

Zrodto: World Gold Council



/toto to popularny prezent w Indiach
z okazji Slubu The
(wyroby jubilerskie)

| v ¢z saat e Vimy e
o g
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Wzrost popytu jubilerskiego na ztoto s,

e Zastuga Indii — sprzedaje sie tam
a Swiatowej produkcji wyrobow
ze ztota (drugie miejsce po USA)

* W Indiach popyt na wyroby
jubilerskie wzrasta gwattownie w
czwartym kwartale z powodu
sezonu Slubnego oraz swiat np.
Diwali.

* Duzo ztota nabywajg tez
Arabowie — noszone przez
kobiety pod ubraniami.




Formy lokowania w ztoto - bizuteria Fm

inanso
ww.rf.gov.pl

* Jest stosunkowo drogie — kosztuje ok. 3 razy wiecej niz jako
surowiec

* Cena wyrobow jubilerskich zalezy od wykonania, walorow
artystycznych i obecnosci kamieni szlachetnych

* Jest przewaznie stopem o duzej zawartosci innych metali

Vimy




Formy w jakiej obraca sie metalami  Fys=,

www.rf.gov.pl

* Bulionowej— odlewane w postaci sztabek lub
ptyt, ktore znajdujg zastosowanie w przemysle
lub w celach inwestycyjnych,

e Granulatu — o nieregularnym ksztafcie,
otrzymywane w po zanurzeniu metali w kapieli
wodnej. Metale w tej postaci wykorzystywane
sg w celach przemystowych lub w przemysle
jubilerskim

e Monetlub medali:

— Monety majg gtownie zastosowanie
inwestycyjne (monety bulionowe) lub
kolekcjonerskie.

— Medale nie majg oznaczonej wartosci
nominalnej i s3 wybijane gtdwnie przez
prywatne wytwornie.




Sposoby inwestowania na rynku metali
— rynek spot (rynek kasowy)

Rzecznik
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to)

Inwestowanie na rynku metali (spot) — na
podstawie naptywajgcych zlecen kupnai sprzedazy
na danysurowiec.

Kruszec przechowywany jest w domu sktadowym
Kruszec jest wystandaryzowany

Dostarczany surowiec charakteryzowany jest przez
nastepujgce pieé¢ elementow (good delivery):
— ilosg,
— data dostawy,
— miejsce (sposrod lokalizacji wskazywanych przez
gietde, na ktorej obraca sie surowcem lub

instrumentami pochodnymina cene tego
surowca),

— sktfad fizyczny

— forma (ksztatt, postac¢ surowca)




Miejsce

Takimi lokalizacjami sg najczesciej:

Licencjonowany dom sktadowy. W
niektorych przypadkach dopuszcza

sie dostawe surowca W
nielicencjonowanym domu
sktadowym lub tez
licencjonowanym ale poza

systemem warrantow (dokumentéw
potwierdzajgcych przyjecie surowca,
o okresSlonej jakosci i postaci do
domu sktadowego).

Jedna z lokalizacji wskazanych przez
producenta surowca, odbiorce
surowca lub tez surowiec
transportowany aktualnie do
jednego z miejsc przeznaczenia.

Rzecznik
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Kryteria dostawy (Good delivery) — B,

Surowiec zarejestrowany na danej gietdzie w okreslonym standardzie,
odpowiadajacy specyfikacji technicznej ustanowionej przez te gietde.

Standardy dostawy oraz specyfikacje techniczne tego samego surowca s3
rozne na roznych gietdach (istotna roznica widoczna jest miedzy London
Metal Exchange, London Bulion Market i New York Mercantile Exchange).

Niektore gietdy dopuszczajg dostawe surowca nie spetniajgcego standardu
good delivery.

Jest to najczesciej surowiec nizszej jakosci lub tez surowiec
nieprzetworzony, ewentualnie surowiec o takich samych parametrach
fizycznych i formie jak surowiec typu good delivery, ale niezarejestrowany
na danej gietdzie.



Kryteria dostawy (Good delivery) — B,

www.rf.gov.pl

W przypadku ztota, na London Metal Exchange
obowigzuje obecne standard good delivery to:

Minimalna waga sztabki to 350 oz (ok. 10,9 kg), a
maksymalna 430 oz (ok. 13.4 kg).

Waga sztabki powinna zostaé podanaz
doktadnoscig do 0,025 uncji. Wymiary sztabki to:

— Dtugoscé: 250 mm+/-40 mm (zaokraglenie
naroznika 5-25 stopni)

— Szerokosé: 70 mm +/- 15 mm (zaokraglenie
naroznika 5-25 stopni)

— Wysokos¢: 35 mm +/- 10 mm

Minimalna czystosc ztota to 995.

Na sztabce musi by¢ umieszczony: numer seryjny,
znak mennicy, préba i rok produkgiji.




Good delivery — sztabki ztota

* London Bulion Market Association — LBMA — najwazniejsza
instytucja akredytujgca producentow metali szlachetnych

* LBMA:

— Wyznacza i nadzoruje przestrzeganie wymogow bezpieczenstwa na London
Bulion Market

— Mennice, ktore je spetniajg trafiajg na aktualizowang liste Good Delivery
List.

— Sztabka wyprodukowana przez taka mennice bedzie mogta byc sprzedana
praktycznie w dowolnym miejscu na swiecie, zas jej cena sprzedazy bedzie
WYyzSsza niz cena sztabek z innych mennic, nie nalezgcych do LBMA



L B M A E inanso
2 www.rf.gov.pl

e Jednym z warunkow akredytacji jest produkowanie przez
mennice minimum 10 ton ztota rocznie

* Na liscie jest ok. 70 producentow ztota i ok 80 producentéow
srebra

zeczni



Centra obrotu ztotem - gietdy

Nowy Jork

Londyn
Tokio
Zurych
Hong Kong

Rynek OTC (Over the counter):

Transakcje zawierane
bezposrednio miedzy
uczestnikami rynku
London Bullion Market
Association



| Finans Ce Nna ZJ[ Ota
* Wyrazona w USD

* Dla inwestorow polskich przelicza
sie jg na PLN

 Dochodzi zatem ryzyko walutowe
kursu USD/PLN

Aktualny kurs zlota

Aktualny kurs zlota

Ztoto ™ Tunca~ EUR™

Aktualny kurs: 1737,1

Rodzaj wykresu | [+ [+ Okres| 1d | 7d  1m  3m | 6m [YTD 1y max

Od 39.e1.201209 Do 83.10.20230

Zoto ™ Tunga~ ushD~ Aktualny kurs: 1824,64
Rodzaj wykresu | | [ib Okres 1d | 7d | 1m  3m  6m [¥TD 1y &max Od 17 .63.2814 [ Do @3.18. 2023
000
1750
1500
1250
1000
1 017 18 2020 2021 2022 2023
Aktualny kurs zlota
Zioto ™ 1ungja~ PLN~ Aktualny kurs: 8031,5/PLN/uncje
Rodzaj wykresu ||+ | [i# Okres d|7d | 1m | 3m | 6m YTD 1y  max Od 81.81.1993 8 Do @3.108.2823 9
Sk
6k
4k
2k
L]
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 10 2012 014 20




Rzeczmk

Po co inwestuje sie na rynku ztota?

Zyski (alternatywa do rynku akcji)
Dywersyfikacja portfela
Stuzy akumulacji bogactwa

Ochrona przed inflacja
Ochrona przed dewaluacjg waluty krajowe;

Korzystnie reagujg na zawirowania ,,polityczne”,
,wojenne”



Czynniki wptywajgce na cene ztota  Fs=m,

* Wartosc USD - ztoto traktowane jest jako zabezpieczenie przed

spadkiem wartosci papierowej waluty, zatem ceny ztota rosnga
w okresach stabosci dolara. | odwrotnie.

* Popyt na ztoto fizyczne — popyt na ztote sztabkii monety
wptywa istotnie na ceny ztota. Podobnie popyt na ztotg
bizuterie. Prym wiodg kraje azjatyckie: Chiny oraz Indie — dla
wielu obywateli inwestowanie w ztoto jest alternatywa do
lokowania pieniedzy w bankach.



Reakcja metali i bitcoina — wybuch wojny Rosja —
Ukraina i konflikt Izrael - Palestyna  Efs,

24,181 xptusd: 1 050.70 xauusd: 1 909,25 446.60 btousd: 38 243.91

Q%DSitfrjITt’ Platinum 5|:?ot, Gold S[‘-‘t_>_|:j C_t)PPer Future (USA), Bitcoin (Tikowy) —Ox Zloto ™ 1 Uncja . USD ~ Aktualny kurs: 1856,1 1 USD{unqe 018D 1

08:02

Rodzaj wykresu |[»/| |[sk! Okres | 1d | 7d | Tm | 3m | 6m YTD' | 1y |max Od 83.10.2023 (9 Do|10.10. 2823



Ei ] Podziat sztabek grecun
valeambi

Suisse

Rodzaje sztabek

Kolekcjonerskie —
cena ztota + tzw.
wartosc
kolekcjonerska

Bulionowe
(inwestycyjne) — liczy
sie tylko cena ztota
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Sztabki bulionowe — jako forma inwestowania

Inwestowanie w sztabki bulionowe — jest to forma //\ e
inwestowania na rynku metali, kiedy kruszec przyjmuje postac (I

sztabki. &\/\& /K?.

Dotyczy ona gtownie takich metali jak: ztoto, srebro i platyna. VIENNICA \\/\ﬂ

Sztabki ztota przypominajg swoim ksztattem prostokaty o Verrr | B AENNICA

zaokraglonych rogach. 1oz (31,1g) POLSXA |
- | Au 999,9

Na jednejstronie widnieje waga i préba sztabki oraz symbol 1166 1oz (341g) |

mennicy, w ktdrej sztabka zostata odlana. ; N2 =2 |

Z drugiej strony sztabki firma dealerska umieszcza zwykle \ | &
swoje logo. \
W Europie sztabka ztota zawiera najczesciej 400 uncji ztota
(12,5 kg).

Inne popularne wagi sztabek to: 1kg (32 uncje), 10 uncji, 1
uncja, 250g,100g,50g,10gilg.

Na sztabkach umieszcza sie nazwe mennicy, ktdra jg odlata,
probe ztotai numer — przyjmuje sie, ze préba ztota musi
wynosi¢ co najmniej 995
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Przyktady sztabek na polskim rynku

1oz

fice gold ||

$99.9

f
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CHAFNER (®)

Edeimetall - Technologie

8 .

CertiCard® SECURITY CASE by CERTILINE S.cL. of Italy
CHECK UV SEAL IN WINDOW FOR INTEGRITY
MaybachstraBe 4 - 71299 Wimsheim / Germany - www.c-hafner.de
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LBMA Good Delivery Refiner

umicore

Certificate
Fine Gold

Fineness: 999.9
Weighta troz

Bar numbera001401

Wheaa

Chief Assayer
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Procentowy narzut w stosunku ceny ztota

* SZtabka 10 0z — Od 3;2% - -Wiecei.niimwarvaiel niz waluta
4, 5 % 3 fakty o ztocie P

e Sztabka 50 g —od 2,9% do

4 % wartosci usrednione
oraz marze producenta

° SZta bka 100 g - Od 2’5 % ',//// i dystrybutora

warto kupowac ztoto w ofercie Goldsaver
do 3,5%

~_~_  SPOT, czyli aktualna
_~ cena gietdowa

. koszty wybicia sztabki,

Korzystna cena

1gram 1 uncja

» Sztabka 250 g i wieksze —
od 2,3% do 3%

.-

Lenay E13ma 2104,

—410 %
faniej*

koszty bicia koszty bicia 1g 2g 5g 10g 20g 311g

*cena jedego grama w sztabce unciowej o nawet 20% mniej N2 cena s2tabki 1 gramowej



Rabaty ilosciowe przy zakupie kilku sztabek
(firma Goldenmark)

Rabaty ilosciowe

Zestaw
od - do

3-4

5-6

7-9
10-11

12 +

Korzysc

0.2%
0.25%
0.3%
0.35%

0.4%

Cenaw
zestawie

8 290,39 zt
8 286,23 zt
8 282,08 zt
8 277,93 zt

8 273,77

Rzecznik
Flnansowy



Sposoby inwestowania na rynku metali — sztabki Iy e
kolekcjonerskie

Inwestowanie w sztabki kolekcjonerskie — o Gol 999.9 st 'The Art of Precious Metal Transformation™
sg to sztabki wykonane z okreslonego Neight loz b
kruszcu, emitowane w limitowanych
seriach.

Cena takiej sztabki powinna by¢ wyzsza
od wartosci zawartego w nim kruszcu.

Tak wiec na wartos¢ sztabki
kolekcjonerskiej sktada sie cena kruszcu i
wartosc kolekcjonerska. Sztabki te
wykonuje sie w tych samych gramaturach,
co ztoto lokacyjne.

SWISS MADE

Mozna je kupowac na sztuki, chociaz |
korzystniejsza wydaje sie subskrypcja B
wszystkich sztabek z serii. :
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Podziat monet

d
«

‘ N : 'L*( ”
— Cena
metalu
Bulionowe
) Cena metalu

Kolekcjonerskie (i okolicznosciowe)

Wartos¢
kolekcjonerska

O wartosci historycznej

* Stan

e Obiegowe wycofane z obiegu _ sachowania
e Obiegowe aktualnie stosowane * Rzadkosc
monety

* Okolicznos¢
wybicia



Ucieczka przed inflacjg?

v / Finanse osobiste/ Portfel inwestycyjny/ INWESTYCJE ALTERNATYWNE

Ceny monet drastycznie rosna. Inwestorzy przed
inflacja uciekaja w numizmaty

Historyczne numizmaty kupuja nie tylko kolekcjonerzy, ale takze nowi klienci, ktérzy chcg ulokowac
nadwyzki finansowe.

Publikacje: 20.01.2022 16:43

Foto: Adobe Stock

Zrédto: Rzeczpospolita



Krugerrand

Najstarsza moneta bulionowa
Pierwsze krugerrandy wybite w 1967 r. jako oficjalny Srodek
ptatniczy (22 karaty= 22/24-> 11/12)
Jest oficjalnym srodkiem ptatniczym, ale nie ma oznaczonego
nominatu
Rynek przeksztatcitje w monety inwestycyjne
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Suweren z roznych lat
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Chinska Panda
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Filharmonicy Wiedenscy
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Australijski gold nugget
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Australijski gold nugget
— spotykane tez inne wersje
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Wizerunek kangura zmienia sie
corocznie— cecha ceniona przez
kolekcjonerow
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Moneta o wadze 1
tony

e W 2012 roku australijska
Perth Mint przebita jednak
wszystkich emitujgc ztotego
Kangura o wadze 1 tony!

* Moneta trafita do Ksiegi
Rekordow Guinessa.
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Wybita po raz pierwszyw 1979 r. przez Royal Canadian Mint
24 karaty => czystos¢ 0,9999
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Rok 2020 — Mennica kanadyjska emltUJe
monete 99999 (5x9) AT

Moneta dla upamietnienia
gorgczki ztota na Yukon
(Bonanza creek w 1896) z

2022r.

* To druga moneta o czystosci
99999 wyemitowana przez
te mennice

99.999% Pure Gold Coin Klondike Gold Rush
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Amerykanski orzet

. INGOD
& WE TRUST

4

Awers — personifikacja Wolnosci, kobiecej postaci autorstwa
Saint Gaudensa, identyczng jak na popularnych takze w Polsce
20-dolaréwkach bitych przed 1937 r.
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Rosyjska

 Rosyjska Swinka - zfota
pieciorublowka,
przedstawiajgca cara
Mikotaja, za ktorg na
przetomie XIX i XX w.
mozna byto nabyc¢
prosiaka (stad nazwa).
W obiegu znajdowaty
sie rowniez monety 10-
rublowe i 15-rublowe.




Moze przedstawiaé
zaréwno postac jak
i symbol tradycyjnie
utozsamiany
zkrajem emitenta

INSKRYPCIE |

Napisy na monecie
okreslajgce m.in. jej
wartos¢ nominalng,
nazwe emitenta,
czystosc i wage

ZNAK MENNICZY

Symbol pozwalajacy na
okreslenie konkretnej
mennicy, ktéra wybita
monete

SiLyz

Rewers

LEGENDA

Gléwny napis na monecie

Okreslenie wartosci
pienieznej monety
potwierdzajace jej
status legalnego
srodka ptatniczego

Awers | rewers

Rewers

POLE (LUSTRO)
Gtadkie tto monety NOMINAL
pozbawione napiséw
1innych elementow

Napis / cytat
charakterystyczny
dla kraju emitenta

lub zwigzany

ztematyka
monety

PIERSCIEN

MOLETOWANIE

DATA EMISJI

element wzdiuz
krawedzi monety
zabezpieczajacy jej
elementy przed
tarciem Rewers
iumozliwiajacy
utozenie ich w stosie

KRAWEDZ

Nazywana “trzecig
strong" monety. Moze by¢
gtadka, zabkowana lub
ozdobna (moletowana)

Okresla rok, w ktérym
odbyta sie dystrybucja
monety (czasem monety
emitowane s3z wyprze-
dzeniem). Data moze
takze upamietniac rok
pierwszej emisji

Nominat—
taki sam

ZNAK MENNICZY

5

/
A

Rzecznik
Finansowy

www.rf.gov.pl

Motyw narodowy— inny dla poszczegdinych
krajow strefy Euro
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Inne monety

Malezyjski Kijandg Emas — moneta emitowana przez Royal Mint of Malasia od dnia 17.07.2001 r., o czystosci 999, wartosciach
nominalnych RM200 (Srednica 37 mm), RM100 ($rednica 28 mm), RM50 (Srednica 22 mm) i zawartosci ztota odpowiednio: 1, %
i Yauncji.

Francuski Napoleon - monetazwana Napoleonem emitowana byta w dwu rodzajach nominatéw 20i 40 frankéw. 20-frankowa,
o $rednich 21 mm, wadze 6,45 grama i czystos$ci 900. Moneta 40-frankowa charakteryzuje sie Srednicg 26 mm, wagg 12,90
grama oraz czystoscig 900. U kolekcjoneréw znajdujg sie monety wybite w réznych latachi przezrézne mennice:francuska,
genuenska, turynska, rzymska, utrechckg i genewska.

Ztote Ludwiki - emitowane we Francji od 1640 r. przez wtadcow:
. Ludwika XlI, - waga 6,75 g., $rednica 25 mm, czystos¢ 23 kraty,
. Ludwika XIV -waga 6,75g., $rednica 25 mm,

. Ludwika XV —wiele typow monet,

. Ludwika XVI —waga 7,649 g, zawartos¢ ztota 0,2255 uncji, Srednica 23 mm i préba 917,

+  Ludwika XVIII.
50 Meksykanskich Peso - wyemitowane dla uczczenia odzyskania niepodlegtosci przez naréd meksykanski—pierwsza emisjaw
1921 a kolejnaw 1947 r. Warto$¢ nominalna monety to 50 peso, sSrednica 37 mm, czysto$¢ 900, a zawartoséztota - 1,20565
(waga37,5 g).
Austro-wegierskie korony pojawity siew 1892 r., zastepujgcguldeny. Monety te znajdowaty siew obiegu do 1918 r. Nominat
monety to 100 koron, waga 33,89 g, préba ztota 900, sSrednica 38 mm. Ponadto w Austrii emitowane byty monety o nominatach:
10 koron, 20 koron i 4 floreny (10 frankéw) oraz 8 florenéw (20frankdéw).
Britannia - monety emitowane od 1987 r. przez Wielka Brytanie o probie 999,9. Aktualnie w nastgpujacych nominatach (w
nawiasie podane zostaty wartosci nominalne): 1/10uncji (5 GBP), 1/10 uncji (10 GBP), % uncji (25 GBP), % ungji
uncja (100 GBP)i 5 uncji (500 GBP).

Austriackie 100 Koron, 20 Marek Pruskich, 20 Frankéw szwajcarskich, 20 lirow wtoskich
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Inne ztote monety

Austria 20 Koron 1892 Hiszpania 100 pesetas Rosja S Rubli 1890 fadne Peru 10 Soles 1965 USA 2,5 Dolara 1900 USA 2,5 Dolara 1927
zioto 1897 nowe bicie zioto Zioto mennicze zioto Liberty fadne rzadkie zioto Indianin {adne zioto

Belgia 20 Frankdw 1914

o § Szwaijcaria 20 Frankdw 1895
USA 20 Dolaréw 1904 piekne jca “Belgee” zioko

Zioto fadne zioto




Orzet Bielik

Orzet Bielik - emitowany przez NBP o
nominatach: 50, 100,200 i 500 zt,
wagach ztota odpowiednio w uncjach:
1/10 (Srednica 18,0 mm), % (Srednica
22,0mm), % (Srednica 27 mm)i 1 uncja
(Srednica 32 mm).

Czystosc ztota w monetach wynosi
999,9.

Monety bulionowe najczesciej
zapakowane sg w specjalne
opakowania z dotgczonymi foliowanymi
certyfikatami posiadajgcymi dane
techniczne oraz krotki opis monety.

NARODOWY BANK POLSKI
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/tota moneta kolekcjonerska z serii Skarby Krola f s,
Stanistawa

R TAGCELLONIS
& //PILIUS NATU MAIOR)

POLONIAB DBSIGHATUS
IN REGEM BUNGARIAB
CORONATUSE A.D.L & £ Q)
AD VARNALN IN PRABLIO
| CUlt TURCIS COMMISSO
B\ FOBDIFPRACI CONSILIX
VICTIMA OCCUBULT
AL & & HABTAT2O.

Nominat: 500 zt
Metal: ztoto Au 999,9
Stempel: zwykty
Srednica: 45,00 mm Rewers Awers
Waga: 62,20 g

Wielkos¢ emisji: 600 szt.

Cena emisyjna NBP: 11 500 zt

Data emisji monet: 15.09.2015 r.
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Monety kolekcjonerskie (ztota i srebrna) z okazji roc@m
odsieczy wiedenskiej (data emisji 10.10.2023)

RZECZPOSPOLIT




Monety i sztabki jako prezenty komunijne

Prezenty
Komunijne

Poszukujesz oryginalnego i eleganckiego
prezentu? Monety i sztabki kolekcjonerskie
z motywem religijnym to doskonaty wybor!

Pierwsza Komunia Swigta to jedno z najwazniejszych
wydarzen w zyciu dziecka. To moment, ktory zapada
w pamiec na cale zycie i jest okazjg do skladania szcze-
golnych podarunkow. Dlatego wiasnie warto zastanowic
sig nad niebanalnym prezentem, ktory bedzie stanowit
nie tylko pamigtke, ale takze wartosciowy skarb. Mo-
nety kolekcjonerskie, okolicznosciowe, a takze sztabki
zlota z motywem religijnym to doskonaly wybor. To

symbol szacunku i pamigci o waznych wydarzeniach
zwigzanych z wiarg. To rowniez szansa na to, by dziec-
ko od najmiodszych lat zaczelo interesowac sig historig
i tradycja Kosciola. Co wigcej, Mennica Polska oferuje
rowniez interesujgce prezenty z motywami religijnymi,
ktore idealnie sprawdz3 si¢ na inne wazne uroczystosci,
takie jak chrzest dziecka.

Pamigtka
| Komunii Swigtej
« Ideaina pamigtka z okazji Pierwszej Komunii Swigtej

« Zioto najwyzszej préby Au 9999
« Eleganckie etui z miejscem na dedykacje

1275 zt oreeas:

Specyfikacja

Materiat.  Au 9999 Stempei: lustrzany
Wymiary: 1145 x 19,05 mm Obrzeze: ghadice
Masa: ing

Pamigtka
| Komunii Swietej
- Idealna pamigtka z okazji Pierwsze] Komunil Swigtej

+ Srebro najwyz2szej préby Ag 999
« Eleganckie etui

2o R

Wréémy +HIT
do ewangelii
- Idealna pamiatka z okazji Pierwszej Komunii Swigtej

« Srebro najwyzszej préby Ag 999
« Eleganckie etui

Specyfikacja

Materist:  Ag 925 Stempel:  lustrzany
iary: 1x32m. 4x35mm Obrzeze: ghadkie
Masa: 1x10g.4x129

KOD RABATOWY. MZGEUBGY
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Sposoby inwestowania na rynku metali by fi
— akcje kopalni

* Nabycie akcji spotek produkujgcych okreslony metal szlachetny
— kopalni

W wielu przypadkach bedg to kopalnie aktywne na rynku kilku
metali szlachetnych

...........




Cena akcji kopalni ztota vs ztoto

wzrost ceny

lm wyzsza cena WYZSza marza :
kopalni na

ztota kopalni

zeczni

gietdzie



Cena akcji kopalni ztota vs ztoto

* Niestety razem z ceng ztota w gore idg notowaniainnych
surowcow potrzebnych do prowadzenia kopalni, jak np.

* Przyczynia sie to do spadku potencjalnych zyskéw wynikajgcych
ze wzrostu ceny ztota



| |
Akcje kopalni ztota

Notowane na gietdach papierow wartosciowych np. w Londynie czy Nowym Jorku
Lub na gietdach macierzystych krajow: Kanada czy Australia

Najwieksze kopalnie sSwiata:

— Kanadyjskie Barric Gold i Goldcorpor.

— Amerykanska Newmont Mining

— Australijska Newcrest Mining

— Potudniowoafrykanska AngloGold Ashanti zatozonaw 1917 r. przez Ernesta Oppenheimera -
znany wydobywca metali na swiecie (wiele réznych metali)

Wydobywaja ztoto na terytorium macierzystego kraju oraz w innych krajach (Peru, Meksyku,
Ghanie czy Tanzanii)

Istniejg tez firmy wyspecjalizowane w poszukiwaniu i ocenie jakosci zt6z (sg uznawane za
najbardziej spekulacyjne) — cena gwattownie rosnie po informacji o okryciu ztoza.

Koszty wydobycia 1 uncji ztota to 600-700 USD — w zaleznosci od kopalni.



Stan kwiecien 2024 .

Rank

[F¥)

"

Name

N
B

S
\V7

K

A

-t

Najwieksze spotki wydobywajace ztoto wedtug Market Cap

Newmont

Barrick Gold

Agnico Eagle Mines
Franco-Nevada

Wheaton Precious Metals
Shandong Gold Mining
Goid Fields

N_or'thern Star

AngloGold Ashanti

Royal Gold

Market Cap

$4573 B

$31.618B

$31.008B

$23.40B

$23.118B

$17488

$16.16 B

$1141B

$0.848

$8.20B

Price

$39.67

$18.01

$62.21

£121.79

$51.00

$18.06

$9.93

$23.47

£124.83

Today

Price (30 days)

Country

= USA

K1 Canada

K1 Canada

I Canada

I Canada

M China

= South Africa

& Australia

= South Africa

= USA
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Kopalnia ztota Porgera




Inne kopalnie ztota

Kanadyjska Lundin Gold jest wtascicielem kopalni Fruta del
Norte (ztoto + srebro)

Kanadyjski Kinross Gold.
Brazylijska Poconé Mining District

Kinross Maricunga Gold Mine (Chile)
Inca One Gold (Kanada)
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Przyktady kopalni ztota

Super Pit (na zdjeciu) byt najwiekszg kopalnig ztota
odkrywkowego w Australii do 2016 roku, kiedy to zostat
wyprzedzony przez kopalnie Boddington w Newmont.
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Kopalnia ztota Aurora (Gujana)
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Kopalnie na Alasce

Bristol Bay 250 miles
| e— ]
400 km

@ Operating Mine
@ Late Stage Development Project




Cena akcji Barrick Newmont vs cena ztota w okresie
pandemii =

Newmont, Barrick shares largely outperformed gold prices since COVID-19 pandemic
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—— Barrick Gold = Newmont Mining Gold prices
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Wydobycie ztota w Polsce

* Wystepuje w dwu
formach:

Miningintelligence data show the top copper producers in the world based on
2021 production and measured in kilotonnes (kt).

° 2'02a aIUWiaInel tj' fatwo Headquarters Country 2021 Production* ~ % Change from
dostepne — samorodki ' ch
ztota, ktore mozna / 3
wyptukacé z potokéw w e
Sudetach e,

+ Wydobycie przemystowe - =
przy wydobywaniu rudy ... ——

miedzi - KGHM idl;ttzlligence
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Cena ztota a cena akcji kopalni ztota

* Ceny akcji kopalniztota charakteryzujgsie
wyzszym wspotczynnikiem beta niz beta ztota:

:BKopalni > ,BZ%ota



/toto a akcje

* Na przestrzeni ostatnich kilku lat stopa zwrotu na rynku ztota
byta wyzsza w pierwszej potowie roku, a z akcji — w drugiej



/toto a ceny domow

= ile uncji kruszcu byto potrzebnych do
zakupu typowego domu.

* |m wiecej uncji, tym relatywnie tansze ztoto

* Im wyzszy wspotczynnik ztoto/domy tym nizsze zyski ze ztota w
przysztosci



Stosunek ceny ztota do ceny srebra
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Cena ztota do ceny platyny i ceny palladu

Ztoto/platyna Ztoto/pallad
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Cena ztota a ropa naftowa By
lle trzeba zapftacic¢ barytek za 1 uncje ztota
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Sposoby inwestowania na rynku metali
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— certyfikaty inwestycyjne

* Inwestowanie na rynku metali za
pomocg certyfikatow opiewajacych
na okreslongilos¢ metalu.

e Papiery wartosciowe bedace
dowodem wtasnosci okreslonej
ilosci kruszcu umozliwiajgce
sprzedaz reprezentowanego przez
nie kruszcu bez koniecznosci
fizycznego przenoszenia go.

* Cena certyfikatu zalezy od ceny
ztota na gietdzie (i kursu USD/PLN)

httpé, fffffffffffffff




Produkty strukturyzowane

* Inwestowania w produkty strukturyzowane powigzane z
rynkiem metali - emitowane przez banki oraz dealerow
okreslonego kruszcu.

 Koszyk aktywow, oprocz inwestycji w metale, moze zawierac
inne sktadniki, jak: inne surowce, indeksy gietdowe, stopy
procentowe itp.



Sposoby inwestowania na rynku metali — produkty
strukturyzowane

* Produkty strukturyzowane mogg dawac petne lub czesciowe
zabezpieczenie powierzonego kapitatu lub wyzszg stope zwrotu
w stosunku do depozytow bankowych.

* Przyktadem tego typu produktow na rynkach zagranicznych
moga byc , bedace
srednioterminowymi instrumentami dtuznymi, ktorych wartos¢
w terminie zapadalnosci zalezy od ceny instrumentu
bazowego ewentualnie od wartosci koszyka instrumentow
pochodnych.




RCGLDAOPEN + RCSILAOPEN

e Certyfikaty strukturyzowane powigzane z rynkiem metali,
emitowane przez Raiffeisen notowane sg na GPW.

* Przyktadem takiego certyfikatu byty:

— RCGLDAOPEN - certyfikat, ktorego cena nasladuje zmiany ceny unc;ji
ztota oraz

— RCSILAOPEN - certyfikat, ktorego cena odzwierciedla cene srebra.



Kod produktu

INTLGLDE5045

INTLGLDS2410

INTLGLDB4444

INTLGLDS9428

RCFL10GOLD2

RBITLGOLDZ2

REITLGOLD4

REITLGOLD3

REBIFLYGOLDA

RCFLEGOLD2

Typ produktu

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Faktor

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Certyfikaty TURBO
(KNOCK-OUT)

Faktor

Faktor

—
grup

[+T)

surowece

surowece

surowece

surowece

surowece

surowece

surowece

surowce

surowce

surowce

s |
1)
e
=

[sT)

Gold

Gold

Gold

Gold

Gold
Future

Gold
Future

Gold
Future

Gold
Future

Gold
Future

Gold
Future

Oczekiwania

rynkowe

Wrzrost

Wrzrost

Wrzrost

Wrzrost

Wrzrost

Wrzrost

Wrzrost

Wzrost

Wzrost

Wzrost

Ochrona
kapitatu

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Brak

Ostatnie
notowanie

open end

open end

open end

open end

open end

open end

open end

open end

open end

open end

Ermitent

ING Bank N.V.

ING Bank N.V.

ING Bank N.V.

ING Bank N.V.

Raiffeisen Bank
International AG

Raiffeisen Bank
International AG

Raiffeisen Bank
International AG

Raiffeisen Bank
International AG

Raiffeisen Bank
International AG

Raiffeisen Bank
International AG

Stopa zwrotu
Im*

L
L
i
:-;-]

28.85H

28.59%

20.96%

18.02%

Stopa zwrotu
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Podziat instrumentow dostepnych na GPW, ktdére umozliwiajg inwestorowi ekspozycje ,posrednig”

Wykorzystanie instrumentu bazowego

I
! }

Instrumenty pochodne Certyfikaty strukturyzowane
| |
! '

Opcje Kontrakty m.in. Turbo
terminowe

Certyfikat KNOCK-OUT - produkt dla aktywnych

Certyfikaty lewarowane z knock-outem ze wzgledu na wbudowany mechanizm dzwigni finansowej s3 produktem przeznaczonym dla
aktywnych inwestorow, ktérzy oczekujg znacznego zysku w krétkim terminie, ale potrafia zarzadzad duzg zmiennoscig cen tych
instrumentow.

Zalety Wady
+ potendjalny zysk wyzszy niz w przypadku = mozliwosc utraty catej zainwestowanej kwoty
bezposredniej inwestycji

= niepewnosc co do terminu inwestycji, gdy#

= dzieki efektowi dZwigni finansowej certyfikat moze zostac wycofany z obrotu po
. instrument finansowy zaréwno dla rynkuw | dotknigciu bariery .knock-out”)
fazie wzrostu jak i spadku » inwestor ponosi ryzyko potencjalnej

« brak wplywu zmiennosci oraz wartosci niewyptacalnosci emitenta certyfikatu
czasowej

+ strata ograniczona do zainwestowanego
kapitatu
+ brak depozytow zabezpieczajgcych




Inwestowanie na rynku metali — kontrakty

Inwestowanie na
rynku kontraktow
terminowych (lub
kontraktow forward) —
w takim przypadku
instrumentem
bazowym jest cena
okreslonego metalu.

Rozliczenie tego typu
kontraktow ma
najczesciej forme
finansowa.

terminowe

Kontrakty terminowe na ztoto

Kontrakt ciagly GC1! - @& COMEX v

1 838.9u50 -8.3 -0.45%

Przeglad Wiadomosci Pomysty Wskazniki

® oo

Krzywa prognostyczna

Kontrakty terminowe na ztoto Kontrakty

Przeglad Wyniki Oscylatory

Symibol

GCV2023  GOLD FUTURES (OCT 2023)

GCZ2023  GOLD FUTURES (DEC 2023)

GCG2024  GOLD FUTURES (FEB 2024)

GCJ2024  GOLD FUTURES (APR 2024)

GCM2024  GOLD FUTURES (JUN 2024)

GCO2024  GOLD FUTURES (ALIG 2024)

GCV2024  GOLD FUTURES (OCT 2024)

GCZ2024  GOLD FUTURES (DEC 2024)

GCG2025  GOLD FUTURES (FEB 2025)

GCJ2025  GOLD FUTURES (APR 2025)

GCM2025  GOLD FUTURES (JUN 2025)

PodaZanie za trendem

2023-10-27

2023-12-27

2024-02-27

2024-04-26

2024-06-26

2024-08-28

2024-10-29

2024-12-27

2025-02-26

2025-04-28

2025-06-26

Kontrakty

1816.8

1836.7

18565.4

1870.6

1891.1

1910.9

1939.8

1946.5

1975.5

1992.0

1825.0

1845.3

1863.9

1881.4

1897.0

1913.7

1953.4

1946.5

1990.0

1992.0

1816.8

1830.9

1850.1

1870.6

1889.7

1908.1

1937.7

1946.5
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1975.5 ¥ Silne sprzedaj

1992.0 ¥ Silne sprzedaj



Sposoby inwestowania na rynku metali — B
Kontrakty CFD

Inwestowanie na rynku kontraktow CFD (Contract For Difference —
kontrakt na réznice).

Wartos¢ takiego kontraktu zalezy bezposrednio od wartosci
instrumentu bazowego, na ktéry opiewa.

Kontrakty CFD umozliwiajg zajmowanie dtugiej lub krotkiej pozycji,
zas wynik jest obliczany tylko na podstawie roznic kursowych.
Handel instrumentami CFD nie wigze sie wiec z fizycznym zajeciem
POzYCji.

Konstrukcja CFD jest w pewnym stopniu zblizona do konstrukc;ji
kontraktow futures, jednak z kilkoma istotnymi roznicami.



CFD a futures

* W przypadku CFD nabywca nie staje sie wtascicielem danego
instrumentu bazowego.

W przypadku CFD depozyt zabezpieczajacy jest niewielkiw
porownaniu do kontraktéw terminowych.

* Podobnie jak futures na CFD mozna zarabiac¢ takze w
przypadku wzrostu jak i spadku cen instrumentu bazowego.
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Fundusze inwestycyjne

* Inwestowanie w jednostki/certyfikaty funduszy inwestycyjnych operujgcych na
rynku metali — w tym przypadku najczesciej wyrdznia sie dwie grupy funduszy:
— indeksowe
— ETF

e W portfelach funduszy indeksowych znajdujg sie akcje kopaln metali,

instrumenty pochodne oparte o kursy tych metali, a takze o ceny innych
aktywow.

— W przypadku funduszy typu ETF, portfele inwestycyjne sktadajg sie gtownie z danego
metalu, przechowywanego w domach sktadowych — s3 to tzw. commodity-related ETF.

— Drugg grupe funduszy typu ETF stanowig fundusze commodity-linked ETF, w portfelach

ktorych przewazajg surowce i instrumenty pochodne, a nie akcje spotek produkujace
surowce.



 Aberdeen Standard Gold ETF Trust

Symbol

GLD

1Ay

GLDM

SGOL

lAUM

BAR

OUNZ

AAAU

UGL

ETF Name

SPDR Gold Shares

iShares Gold Trust

SPDR Gold MiniShares
Trust

abrdn Physical Gold
Shares ETF

iShares Gold Trust Micro
ETF of Benef Interest

GraniteShares Gold Trust

VanEck Merk Gold Trust

Goldman Sachs Physical
Gold ETF

ProShares Ultra Gold

Natural

Resource

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Precious
Metals

Total
Assets -
(SMM)

$62,059.20

$2831.20

$7.313.57

$3.115.63

$1,174.86

$1,045.66

$947.17

$710.25

$217.30
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ETF na rynku ztota

YTD

1.70%

1.79%

11.88%

1.75%

11.84%

1.82%

1.72%

N.77%

19.52%

Avg

Volume

8,359,492

7,521,185

4515122

3,762,515

1327837

934,057

1179,360

3,053,606

248520

Previous
Closing

Price

$213.54

$43.63

$45.77

$22.06

$23.04

$22.80

$22.30

$22.84

$76.34

1-Day
-~
Change k =
0.92% VanEck Gold Miners UCITS ETF VanEck Junior Gold Miners UCITS ETF
» Najwieksze na $wiecie podmioty « Najptynniejsze na swiecie podmioty typu
0.90% wydobywajgce ztoto i srebro. Jednostki o junior wydobywajace ztoto i srebro Miode
ugruntowanej pozycji i stabilnych przedsiebiorstwa w fazie poszukiwawcze).
przeptywach pienieznych. Moze by¢ Korzysci z odkrycia ztota. Wieksza wrazliwos¢

0.90% podstawa alokacji zlota. na cene zlota.
0.87%
0.88%

Szczegotowe informacje Szczegotowe informacje
. dot. ETF dot. ETF

Ticker: GDX Ticker: GDX]

ISIN: IEOOBQQP9F84 ISIN: IEOOBQQP9GI1

of

0-86% TER: 0.53% TER: 0.55%

AUM: $871,5 Min (na dzien 11-06-2024) AUM: $422,9 Min (na dzieri 11-06-2024)
0.88% Klasyfikacja SFDR: Artykut 6 Klasyfikacja SFDR: Artykut 6
1.85%
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Zasoby ztota utrzymywane przez ETF

Holdings (tonnes) Gold (USkoz)

2,500
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.
P : 1,500

1,000

4,000

3,000

300

2004 2008 2008 2010 2012 2014 2018 2018 2020 2022 2024

Data as of 7 June, 2024
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/ ETFOw ztota pienigdza ptyng do Bitcoina

Not everything that glitters is gold
Bitcoin and gold ETFs, cumulative flows (Sbn)

ETFs - Bitcoin E




IISlzneacmzsr]‘:‘I’(Vy
ETP — Exchange Traded Products

Posiadajg ekspozycje na rynek ztota (ale nie sg funduszami inwestycyjnymi)
Najbardziej znanym jest:
SPDR Gold Shares — najwiekszy ETP na sSwiecie, notowany na NYSE Arca.

Jest tez SPDR Gold MiniShares

Inne fundusze ztota (ETF):

— iShares Gold Trust (NYSE Arca)

— SPDR Gold MiniShares Trust (NYSE Arca)

— Aberdeen Standard Physical Gold Shares (NYSE Arca)
— iShares Gold Trus Micro ETF (NYSE Arca)



Inny podziat ETF

e Bullion—backed ETF — nabywajg metale na rynku spot

* Future —backed ETF — opierajg sie na handlu kontraktami
terminowymi
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Rezerwy bankéw centralnyc

Rezerwy ztota w tonach

Kraj Stan rezerw(t)
USA 81355 UsA 81335
Niemcy 3366.5 Nigmey 33679
MFW 2814.0 MPW 28140
Wtochy 2451.8 Whochy 24518
Francja 2436.0 Francja 2 436,0
Rosja 2290.2 Rosja 21834
Chiny 1948.3 Chiny 19004
Szwajcaria 1040.0 Szwajcaria 1040,0

Japonia 765.2 Japonia ¥65,2

Indie 655.0 Indie 6126

Holandia 612.5 Halandia 612,5

ECB 504.8 EBC 5048

Turcja 455.5 Tajwan 4236

Tajwan 422.4 Portugalia 382,5

Kazachstan 388.3 Kazachstan 366,56

Portugalia 382.5 Uzbekistan 3549

Uzbekistan 330.6 Arabiz Ssudyjsks 323,1

Arabia Saudyjska 323.1 Wielka Brytania 310,3

Wielka Brytania 310.3 Turga 296,1

Libaan 286.8 Liban 2868

Hiszpania 281.6 Hiszpania 2816

Austria 280.0 Austria 280,0

Polska 228.6 Polska [obemie) mm 2286

Polska 227.4 Belgia 2274

Belgia 197.4 Filipiny 1979

Filipiny 197.9 Algieria = 1736

Algieria 173.6 Wenezuela 161,2

Wenezuela 161.2 Tajlandia 154,0

Tajlandia 154.0 Polska [przed 2019) m 1286

Singapur 127.4 Singapur 1274

Szwecja 125.7 Szwecjs 1257

Swiat 34789 0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 BODO 9000

Strefa euro 10776



Rezerwy ztota w bankach centralnych (07.06.2024)

Country Region FX Reserves Total Reserve: Gold Reserves Tonnes Gold Reserves Millions Holdings %
USA Morth America 232761,25 811811.4 813346 279050,15 71,33
Germany Western Europe 99591,04 33825428 3352,31 238662,04 70,56
Italy Western Europe 83849.2 258404,2 2451,84 174555 067,35
France Western Europe 7937478 252866,89 2436,91 173492,11 bE,61
Russian Federation Central and Eastern Europe 424146,08 290222,33 2332,74 166076,25 28,14
China East Asia 3308705 3469776,82 2262,45 161071,82 4,64
Switzerland Western Europe 794531,41 8604426,87 1040 069495,46 8,04
Japan East Asia 123037714 1290604,98 845,97 p0227,84 4,67
India South Asia 593423 651950,34 822,09 SB8527.34 8,98
Netherlands Western Europe 28505,59 72108,36 612,45 a43602,77 60,47
Turkey Central and Eastern Europe 0 40601,81 570,3 A0601,81 100
Taiwan, China East Asia 270595 298819.67 422,38 28224.67 4,71
Portugal Western Europe 9939,24 37180,18 382,63 27240,93 73,27
Poland Central and Eastern Europe 176924,09 202545,84 359,89 25621,75 12,65




Uzbekistan
-11t

Jordan 3 Thailand***
-4t -10t

Year-to-date changes by country

Turkey [——

China

India
Kazakhstan
Singapore
Czech Rep.
Oman
Kyrgyz Rep.
SOFAZ
Qatar
Poland
Philippines

Jordan
Thailand
Uzbekistan, Rep. of

m Net purchases m Net sales

20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35
Tonnes




Dlaczego BC kupuj3a ztoto?

* Dywersyfikacja ryzyka (gtownie w krajach emerging markets)
e Zabezpieczenie przed inflacja

* Wspieranie stabilnosci na rynkach i ekonomicznego rozwoju
(ztoto jako narzedzie do kontrolowania wielkosci i predkosci

tempa wzrostu rynku).
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www.obserwatorfinansowy. i transmisja-konferencji-prezesa-nb

adama-glapinskiego-5-10-2023-r/



https://www.obserwatorfinansowy.pl/bez-kategorii/rotator/transmisja-konferencji-prezesa-nbp-prof-adama-glapinskiego-5-10-2023-r/
https://www.obserwatorfinansowy.pl/bez-kategorii/rotator/transmisja-konferencji-prezesa-nbp-prof-adama-glapinskiego-5-10-2023-r/
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Pytania i odpowiedzi

©®

@ www.rf.gov.pl

@ biuro@rf.gov.pl

f facebook.com/RzecznikFinansowy
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f facebook.com/RzecznikFinansowy
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