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W Roku Edukacji Ekonomicznej warto przy-
pominac o tym, na co konsument powinien
zwracac uwage, inwestujac poza rynkiem re-
gulowanym.

Flipping jubilerski czy inwestycje powigzane z rynkiem
sztuki to tylko przyklady alternatywnych form inwesto-
wania, jakie oferowane sg konsumentom. Najczesciej
instrumenty te s3 umowami nienazwanymi konstru-
owanymi na podstawie zasady swobody umoéw art. 353(1)
kodeksu cywilnego. Inwestycje tego typu s3 oferowane
przez podmioty, ktére nie podlegaja nadzorowi ze stro-
ny Komisji Nadzoru Finansowego ani nie uczestnicza
w systemie gwarantowania depozytéw czy rekompensat,
wiec ryzyko inwestycyjne jest tu podwyzszone, a mozli-
wosci dziatania instytucji takich jak rzecznik finansowy
s3 istotnie ograniczone.

Osoba inwestujgca swoj kapitat powinna zachowac
szczegblng ostroznos$é, angazujac Srodki w projekty niety-
powe czy charakteryzujace sie podwyzszonym ryzykiem.
Zachetg do podjecia decyzji o zainwestowaniu pieniedzy
dla inwestora moze by¢ np. relatywnie wysokie oprocen-
towanie wzgledem innych produktéw inwestycyjnych,
takich jak lokaty i obligacje, czy oferowanie dodatkowych
korzysci w postaci bonuséw czy §wiadczen niepieniez-
nych, np. wyjazdéw, konkurséw, nagréd czy prezentéw.

Produkty takie moga by¢ reklamowane przez osoby
znane publicznie, nawet je$li nie s3 one bezposrednio
zaangazowane w projekt czy dziatalnos¢ podmiotu ofe-
rujacego produkt inwestycyjny, co ma na celu wzbudze-
nie wiekszego zainteresowania i uwiarygodnienie tych
Propozycji.

Podstawa do podjecia decyzji o zainwestowaniu $rod-
koéw nie powinna byc¢ jedynie deklarowana stopa zwrotu

(w tym w szczegodlno$ci wysoko$§¢ oprocentowania) czy
atrakcyjne marketingowo inne korzysci wynikajace z za-
kupienia produktu.

Przed zainwestowaniem pieniedzy nalezy co najmniej:

- zweryfikowaé podmiot, w ktéry konsument bedzie in-
westowat za pomocg darmowych publicznych rejestréw
takich jak Ems.ms.gov.pl, Prs.ms.gov.pl, Data.kdpw.pl
czy listy ostrzezen publicznych KNF,

- sprawdzi¢, czy informacje takie jak nazwa podmiotu,
numery wpisu do rejestréw publicznych sa zgodne
z podawanymi w ofercie,

- dowiedzie( sie, jak dlugo firma dziala na rynku, jaki ma
kapitat zaktadowy, do kogo nalezy i czy w przeszlosci
wystepowaly problemy w splatach np. instrumentéw
dhuznych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie
Papieréw WartoSciowych takich jak np. obligacje, jesli
spéika je emitowala,

- zapoznac¢ sie z dokumentacja ofertowa podmiotu, na
rzecz ktérego inwestowane sa Srodki,

- w razie potrzeby weryfikacja podmiotu moze zostaé
rozszerzona o weryfikacje oséb bedacych w jego orga-
nach zarzadczych lub nadzorczych.

Warto pamietaé, ze ochrona konsumentéw na etapie

oferowania produktu jest szeroka, np. zgodnie z art. 39

ust. 1 pkt 6 ustawy o prawach konsumenta istnieje obo-

wigzek informacyjny w zakresie ryzyka. Zgodnie z tym
przepisem istnieje konieczno$¢ poinformowania inwe-
stora w sposéb jasny i zrozumialy o ryzyku zwigzanym
z ustuga finansowa.

Swoboda ksztaltowania alternatywnych form inwe-
stowania utrudnia systemowa ochrone konsumentéw.
Ochrona ta jest rowniez o tyle ztozona, ze dotyczy zroz-
nicowanych przypadkéw, przez co mozliwych jest wiele
sposobéw dochodzenia roszczen. Inwestycje alternatyw-
ne sg ryzykowne nie tylko tak, jak ze swej natury kaz-
da inwestycja, ale tez z uwagi na brak nadzoru KNF czy
ograniczone mozliwosci dzialania instytucji publicznych
- w tym rzecznika finansowego - chroniacych stabsze
strony umoéw. Podejmujac takie inwestycje, nalezy mieé
na wzgledzie, ze $ciezka sgdowa, ktéra moze by¢ czesto
jedyna skuteczng forma dochodzenia roszczen, jest diu-
gotrwala i moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami,
np. optat sgdowych lub profesjonalnej pomocy prawnej.

W tym kontekscie nalezy jednak podkresli¢, ze zgodnie
z art. 27 ustawy o prawach konsumenta, ten kto zawart
umowe na odleglos¢ lub poza lokalem przedsiebiorstwa,
ma prawo co do zasady w terminie 14 dni odstapi¢ od niej
bez podawania przyczyny i bez ponoszenia kosztow. Sko-
rzystanie z tego uprawnienia moze uchronié¢ inwestoréw
przed niepozadanymi konsekwencjami.
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